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A Amortisasi Proses pembayaran kembali jumlah pokok kewajiban 

keuangan yang dilakukan secara angsuran selama 

jangka waktu transaksi dan bukan merupakan 

pembayaran secara penuh pada akhir transaksi.  

B Bank Koresponden Suatu bank yang bertindak sebagai penyedia jasa bagi 

bank lain. 

 Benchmark bond Suatu obligasi yang harganya dijadikan acuan bagi 

obligasi lain di pasar yang sama yang memiliki tanggal 

jatuh tempo yang sama. Misalnya, benchmark bonds 

digunakan pada pasar obligasi pemerintah.  

 Broker Seorang perantara yang bertindak sebagai penghubung 

antara dua institusi yang terlibat dalam suatu transaksi. 

Seorang perantara akan berupaya mempertemukan 

kebutuhan para pengguna jasanya agar transaksi dapat 

dilaksanakan dan mendapatkan komisi untuk setiap 

transaksi yang diselesaikan. 

C Cadangan Devisa  Dana yang dikelola pemerintah sebagai bagian dari 

proses pengelolaan nilai tukar. Cadangan devisa juga 

digunakan untuk melakukan stabilisasi pergerakan nilai 

tukar harian. 

 Cadangan tujuan 

(Disclosed reserves) 

Cadangan yang dimiliki oleh bank dan dipublikasikan 

dalam laporan keuangan yang telah diaudit. 

 Cadangan Umum 

(General provisions)  

Dana bank yang berfungsi sebagai “buffer” terhadap 

kewajiban di masa datang yang tidak dapat sepenuhnya 

dikuantifikasi. 

 Call provisions Suatu obligasi yang diterbitkan dengan persyaratan 

tertentu yang memungkinkan penerbit obligasi untuk 

membayar kembali atau melunasi (call) obligasi pada 

tanggal-tanggal tertentu sebelum jatuh tempo.  

 Commercial paper Surat berharga jangka pendek yang umumnya memiliki 

waktu jatuh tempo kurang dari satu tahun dan 

digunakan untuk memenuhi kebutuhan pendanaan 

jangka pendek. 

 Credit derivative Suatu perjanjian yang memindahkan potensi kejadian 

risiko kredit dari suatu pihak kepada pihak lain. Kejadian 

risiko kredit dapat berupa pailit, penurunan peringkat 

kredit (rating) atau bentuk kejadian lainnya. 

 



 

 

 

 

 

D Default Kegagalan suatu counterparty untuk memenuhi 

kewajiban keuangannya. 

 Denominasi laporan 

(Reporting currency) 

Denominasi mata uang yang digunakan dalam laporan 

keuangan suatu perusahaan.  

 Discounting Proses untuk menghitung nilai sekarang dari aliran kas 

dimasa datang. 

E Embedded option Kontrak option yang merupakan bagian dari transaksi 

keuangan yang mencakup kewajiban keuangan lainnya 

diluar kontrak option tersebut. 

F Fixing date Tanggal dimana suku bunga variabel diubah menjadi 

suku bunga tetap (fixed) untuk jangka waktu tertentu. 

G General loan loss 

reserves 

Dana bank yang berfungsi sebagai “buffer” terhadap 

kerugian yang diperkirakan akan timbul dari portofolio 

kredit. 

 Governance structure Proses, sistem, dan pengendalian yang digunakan 

untuk memelihara dan mengelola kegiatan usaha bank. 
 

 Group of Seven (G7)  Tujuh negara industri maju yang terdiri dari Kanada, 

Perancis, Jerman, Italia, Jepang, Inggris, dan Amerika 

Serikat. 

I Imbal Hasil (Yield) Tingkat pengembalian yang diterima dari suatu investasi 

yang umumnya dinyatakan sebagai persentase tingkat 

pengembalian terhadap jumlah investasi yang 

disetahunkan.  

 Instrumen Modal 

Pinjaman (Hybrid 

capital instruments) 

Instrumen modal yang menggabungkan karakteristik 

tertentu yang terdapat pada instrumen ekuitas dan 

instrumen utang. 

 Intermediasi Keuangan  Peran yang dilaksanakan oleh bank yang bertindak 

sebagai penghubung antara pihak yang memerlukan 

dana dan pihak yang memiliki dana. 

 Investment Services 

Directive 

Suatu kebijakan Uni Eropa (European Union Directive) 

yang memungkinkan perusahaan yang didirikan di salah 

satu negara Uni Eropa melakukan kegiatan investasi di 

negara Uni Eropa lainnya. 

K Kredit Sindikasi 

(Syndicated lending) 

Jenis kredit yang pendanaannya dilakukan oleh 

sejumlah bank. Kredit ini umumnya berjumlah sangat 

besar sehingga tidak ada satu bank pun yang ingin 

menanggung risiko kredit tersebut secara menyeluruh.  

 Korelasi Pengukuran statistik yang menunjukkan keterkaitan 

antara dua atau lebih variabel atau kejadian. 

L Laporan Lamfalussy  Laporan kepada Komite Wise Men yang membidangi 

pengaturan pasar surat berharga Eropa (European 

Securities Markets) yang berada dibawah 

kepemimpinan Alexandre Lamfalussy. 
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M Margin call Dana yang dibayarkan atau diterima sebagai 

konsekuensi perubahan nilai kontrak yang 

ditransaksikan.  

 Marking-to-model Suatu proses dimana nilai suatu transaksi diperoleh dari 

penggunaan model keuangan.  Teknik ini digunakan 

apabila nilai pasar untuk transaksi tersebut sulit 

diperoleh. 

 Modal Nilai intrinsik suatu perusahaan. Modal merupakan 

selisih nilai aktiva perusahaan dengan kewajibannya. 

Modal mencerminkan sumber-sumber keuangan yang 

dapat digunakan untuk mengantisipasi kerugian.  

 Modal Sesuai 

Ketentuan (Regulatory 

capital) 

Persyaratan modal yang ditetapkan oleh otoritas 

perbankan.  

 Multilateral 

development banks 

Lembaga yang menyediakan bantuan keuangan dan 

teknis untuk kegiatan pembangunan ekonomi dan sosial 

di negara-negara berkembang, seperti Bank Dunia dan 

European Bank for Reconstruction and Development. 

N Netting Suatu prosedur yang diperkenankan secara hukum 

yang memungkinkan bank untuk melakukan “offset” 

atas sejumlah uang yang harus dibayarkan kepada 

suatu counterparty dengan sejumlah uang yang akan 

diperoleh dari suatu counterparty. Prosedur ini akan 

mengurangi kerugian risiko kredit secara signifikan pada 

saat terjadi default. 
 

 Non-cumulative 

perpetual preferred 

stock 

Suatu instrumen utang yang tidak memiliki waktu jatuh 

tempo.  Penerbit memiliki “option” untuk membayar 

dividen dan dividen tidak terakumulasi jika tidak 

dibayarkan.  Saham jenis ini dikatakan preferen 

(preferred) karena penerbit harus membayarkan dividen 

atas saham preferen tersebut terlebih dahulu sebelum 

dapat membayarkan dividen kepada pemegang saham 

biasa.   

 Notional amount Jumlah pokok (principal amount) yang dijadikan dasar 

penentuan nilai instrumen keuangan. 

O Obligasi Korporasi 

(Corporate bond) 

Obligasi yang diterbitkan oleh perusahaan non 

keuangan. 

 OECD Organisation for Economic Co-operation and 

Development. Suatu kelompok 30 negara yang memiliki 

komitmen bersama terhadap ekonomi pasar (market 

economy) dan pemerintahan yang demokratis. 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

P Pasar Uang  Pasar keuangan dimana kredit, penempatan dana, dan 

instrument lainnya yang terkait ditransaksikan. 

 Pasar Sekunder 

(Secondary trading 

market) 

Pasar yang memperdagangkan instrumen keuangan 

yang telah diterbitkan. 

 Parallel running Suatu proses dimana sebuah sistem atau proses baru 

dijalankan secara bersamaan dengan sistem atau 

proses yang sedang digunakan (existing).  

 Pendapatan Bersih (Net 

earnings) 

Pendapatan yang diperoleh setelah dikurangi dengan 

biaya-biaya. 

 Penerbit (Issuer) Suatu entitas yang menerbitkan saham atau obligasi 

untuk dan atas nama entitas tersebut kepada 

masyarakat. 

 Pengembalian (Return) Tingkat keuntungan yang dinyatakan sebagai 

persentase nilai investasi.  

 Penyelenggara Kliring 

(Clearing house) 

Sebuah perusahaan yang bertindak sebagai 

counterparty yang sah untuk seluruh transaksi yang 

dilakukan diantara para anggotanya. Penyelenggara 

kliring bertanggung jawab untuk melakukan konfirmasi, 

mempertemukan, dan menyelesaikan seluruh transaksi 

di antara para anggotanya.  

 Peringkat Investasi 

(Investment grade) 

Surat berharga / obligasi yang memiliki peringkat kredit 

BBB atau lebih tinggi.  

 Pinjaman Subordinasi 

(Subordinated debt) 

Suatu instrumen utang dimana hak pemberi pinjaman 

untuk menerima pembayaran kembali pada saat terjadi 

likuidasi dipenuhi setelah kewajiban kepada kreditur lain 

dipenuhi. Oleh karena itu, kecil kemungkinannya 

pemberi pinjaman mendapatkan kembali dana yang 

dipinjamkannya apabila perusahaan pailit. 

 Posisi Mismatch  Posisi risiko residual yang dihasilkan oleh dua atau lebih 

transaksi yang memiliki waktu jatuh tempo yang 

berbeda. 

 Provisi Dana yang disediakan untuk mengantisipasi kewajiban 

di masa datang. 

 Public sector entities Entitas yang dimiliki oleh pemerintah pusat atau 

pemerintah daerah.  

R Rasio Modal Rasio antara modal dan aktiva suatu perusahaan  

 Risiko Kredit Korporasi  Risiko bahwa suatu perusahan non keuangan tidak 

dapat memenuhi kewajiban keuangannya. 
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S Saham yang telah 

dibayar penuh (Fully 

paid up shares) 

Saham yang nilainya telah dibayar penuh kepada 

perusahaan. 

 Setara Kredit (Loan 

equivalent) 

Suatu posisi kredit semu (synthetic) yang berasal dari 

posisi kontrak keuangan lain.  

 Selisih (Spread) Perbedaan antara dua harga pasar, misalnya 

perbedaan antara harga beli dan harga jual valuta 

asing.  

 Sertifikat Deposito  Surat berharga yang diterbitkan bank sebagai bukti 

simpanan pada bank tersebut yang mencantumkan 

tanggal jatuh tempo dan nilai pokok serta bunga yang 

harus dibayar kembali pada saat jatuh tempo. 

 Simulasi Monte Carlo  Suatu proses matematis yang digunakan untuk 

menghasilkan serangkaian perubahan harga yang 

bersifat acak (random) yang akan digunakan dalam 

model VaR. 

 Sisa jatuh tempo 

(Residual maturity) 

Jangka waktu suatu transaksi yang masih tersisa 

sebelum jatuh tempo.  

 Suku Bunga Tetap 

(Fixed rate) 

Tingkat suku bunga yang tidak akan berubah dalam 

jangka waktu yang ditentukan. 

 Suku Bunga 

Mengambang (Floating 

rate) 

Tingkat suku bunga yang dapat berubah (naik atau 

turun) selama masa transaksi.  

 Surat Berharga 

Pemerintah 

(Government securities) 

Surat berharga / obligasi yang dikeluarkan oleh 

pemerintah suatu negara. 

 Surat Berharga yang 

Didukung Agunan 

(Collateralized bond) 

Suatu surat berharga yang kualitasnya telah 

ditingkatkan dengan agunan yang disediakan oleh oleh 

penerbit surat berharga tersebut untuk memitigasi risiko 

default. 

T Teori Keuangan  Studi akademis mengenai pasar keuangan. 

 Thrift Institution Lembaga keuangan di Amerika Serikat yang meliputi 

savings and loan association, savings bank dan credit 

union. 

 Tingkat Diskonto Bank 

Sentral  

Tingkat suku bunga yang digunakan bank sentral saat 

meminjamkan dana kepada perbankan untuk tujuan 

pemenuhan kebutuhan likuiditas jangka pendek. 

U Undertakings for 

Collective Investment of 

Transferable Securities 

(UCITS) 

UCITS merupakan ketentuan yang mengatur 

pemasaran reksadana di Uni Eropa. Reksadana yang 

diterbitkan berdasarkan ketentuan ini juga seringkali 

disebut dengan reksadana UCITS. 

 

 



 

 

 

 

 

V Volatilitas Ukuran statistik yang menyatakan seberapa besar suatu 

harga pasar akan berfluktuasi dalam jangka waktu 

tertentu. 

Z Zero sum game Suatu frasa yang menggambarkan dampak secara 

keseluruhan dari suatu transaksi spekulatif di pasar 

keuangan.  Zero sum game menunjukkan suatu fakta 

bahwa untuk setiap pelaku pasar yang mendapatkan 

keuntungan akan terdapat pelaku pasar lainnya yang 

menderita kerugian dalam jumlah yang sama besar. 

Dengan demikian secara keseluruhan jumlah uang yang 

berada di pasar tidak mengalami perubahan. 

 

 


